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-1 - CARACTERISTIQUES

P OPCVM d’OPC : Supérieur a 20% de I'actif net
P Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

L’OPCVM recherche une performance supérieure a celle de son indicateur composite de référence, sur
un horizon de 7 ans grace a une gestion dynamique d’un portefeuille constitué d’une sélection dOPCVM
et FIA actions. LOPCVM peut détenir jusqu’a 100 % d’OPCVM et FIA de droit frangais et/ou européen.
Les FIA détenus représenteront au maximum 30% de I'actif. Le portefeuille est concentré sur quelques
OPCVM et FIA et ne vise pas une réplication de son indicateur de référence. Il peut s’écarter de
l'allocation stratégique en fonction des choix tactiques de la gestion. Suivant les configurations des
marchés, la gestion peut étre active ou passive. Ainsi dans des phases de hausse continue, il aura
tendance a conserver ses positions. A l'inverse, dans des phases de retournement ou d’instabilité, des
arbitrages fréquents pourront étre opérés pour rechercher de la surperformance.

L’indicateur de comparaison a posteriori de TOPCVM est composeé, pour 90% de l'indice Eurostoxx 50
dividendes nets réinvestis et pour 10% de l'indice Bloomberg EuroAgg 3-5 ans TR Index Value Unhedged
EUR.

En fonction de I'économie mondiale et de I'évolution des taux d’intérét, la gestion fait une analyse des
grandes tendances économiques : croissance, inflation, déficits, évolution des bénéfices des entreprises,
etc. Il en découle alors des choix pour le taux d’investissement en actions, les zones géographiques, la
pondération grandes et petites capitalisations. Ces choix sont faits de fagcon pragmatique, sans recours
a des outils quantitatifs. L'OPCVM a tendance a conserver ses positions et les arbitrages entre OPCVM
et/ou FIA restent limités. Dans le cadre de cette gestion discrétionnaire, la gestion prendra ses décisions
suivant les opportunités qu’elle détecte et en fonction de ses anticipations sur I'évolution des marchés
actions et de taux. L'OPCVM sera investi a hauteur de 80% minimum sur les marchés actions via des
OPCVM et FIA. Il pourra utiliser des instruments financiers a terme sur actions et sur indices uniquement
a des fins de couverture contre le risque actions. Les engagements hors bilan de TOPCVM sont limités a
100% de I'actif.

Les revenus nets de 'OPCVM sont intégralement investis.

L’investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours ouvrés avant 11h30 ; ce rachat sera
alors exécuté sur la base de la valeur liquidative datée du méme jour.

Durée de placement recommandée : 7 ans
P Indicateur de référence :

L’indicateur de comparaison du FCP est composé pour 90% de lindice Eurostoxx 50 dividendes nets
réinvestis et pour 10% de lindice Bloomberg EuroAgg 3-5 ans TR Index Value Unhedged EUR
(LE35TREU).

« L’indice actions Eurostoxx 50 dividendes nets réinvestis, représentatif des 50 plus grandes capitalisations
de la zone euro, est calculé en euro et utilise les cours de cléture.

Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site www.stoxx.com et il est publié dans la plupart
des journaux financiers.

* L’indice Bloomberg EuroAgg 3-5 ans TR Index Value Unhedged EUR (LE35TREU) est représentatif du
marché des obligations a taux fixe émises par des sociétés indiustrielles, publiques, fincanciéres et des
gouvernements, libellées en euros et de qualité Investment Grade.

Conformément & l'article 34 du Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin
2016, l'administrateur STOXX est inscrit sur le registre d'administrateurs et d'indices de référence tenu par
'ESMA.

Bloomberg Index Services Limited (BISL) est un administrateur d’indices basé au Royaume Uni, autorisé
sous l'article 34 du réglement Benchmark du UK et référencé sur le registre de la FCA a I'adresse suivante
: https://reqister.fca.org.uk/s/firm?id=0010X00004KQp6COQAT

Jusqu’au 31/12/2020, BISL était inscrit sur le registre d’administrateurs d’indices tenu par 'ESMA (art.36
du Réglement UE 2016/1011). Depuis le Brexit, BISL ne figure plus sur ce registre mais, en tant qu’indice
de pays tiers, la période transitoire pour s’y faire a nouveau référencer court jusqu’au 31/12/2023 (art.51
révisé du Réglement UE

2016/1011).
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Le FCP n’est ni indiciel ni a référence indicielle et I'indice ne constitue qu’un indicateur de comparaison a
posteriori de la performance.

Palatine Asset Management dispose d’un plan d’action interne qui sera mis en ceuvre en cas de
modification substantielle ou de cessation de l'indice de référence.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Compte tenu de l'orientation du FCP, l'investisseur s’expose a un certain nombre de risques liés aux
titres détenus soit en direct soit par le biais ’'OPC, dont les principaux sont détaillés ci-dessous.

Risgue de perte en capital : l'investisseur ne bénéficie d'aucune garantie de capital et peut donc ne
pas retrouver son capital initialement investi.

Risque discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des
différents marchés (actions, obligations). Il existe un risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tout
moment sur les OPCVM et FIA les plus performants. La performance du fonds peut donc étre inférieure
a I'objectif de gestion.

Risque actions : TOPCVM peut, a tout moment, étre totalement ou partiellement, exposé aux variations
de cours affectant les marchés actions. Une baisse de ces marchés peut entrainer une baisse de la
valeur liquidative.

Les variations de cours sur le marché des petites capitalisations sont plus marquées : en effet, le volume
de ces titres cotés en bourse étant réduit, les mouvements de marché sont plus sensibles, a la hausse
comme a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du FCP
pourra donc avoir le méme comportement.

L’attention des souscripteurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance des
marchés émergents sur lesquels 'OPCVM peut étre exposé, qui peuvent s’écarter des standards
prévalant sur les grandes places internationales.

Risgue de taux : le FCP peut étre exposé au risque de taux, la sensibilité aux taux d’intérét pouvant
varier en fonction des titres a taux fixe détenus et entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risgue de change : TOPCVM peut étre exposé au risque de change proportionnellement a la partie
de I'actif net investie hors de la zone euro non couverte contre ce risque, ce qui peut entrainer une
baisse de sa valeur liquidative.

Risque de crédit : une partie du portefeuille peut a tout moment étre investie via des OPC en titres de
créances. En cas de dégradation de la qualité des émetteurs privés ou publics, ou de leur défaillance,
la valeur de ces titres peut baisser.

Risque de contrepartie : ce risque peut étre présent en cas d’opérations de gré a gré concernant les
opérations d’acquisitions temporaires de titres dans le cadre de prises en pensions livrées. Il mesure
les pertes encourues par une entité au titre de ses engagements vis-a-vis d’'une contrepartie, en cas
de défaillance de celle-ci ou de son incapacité a faire face a ses obligations contractuelles.

Risque lié a la détention d’obligations convertibles : la valeur des obligations convertibles dépend
dans une certaine mesure de I'évolution du prix de leurs actions sous-jacentes. Les variations des
actions sous-jacentes peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque en matiére de durabilité : il s’agit du risque lié a un événement ou une situation dans le
domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence
négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

- 11 - ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER ET POLITIQUE DE GESTION

Les marchés actions cloturent 'année 2023 en hausse (Stoxx 600 +12.7%, S&P 500 +24.2%, Nasdaq 100
+53.8%). Le pessimisme des investisseurs et leur positionnement en début d’année explique une partie
de la trés bonne performance des marchés actions qui masque finalement un contexte macro-économique
et géopolitique qui s’est Iégérement détérioré au fil de I'année : crise des banques régionales américaines
avec la retentissante faillite de SVB en mars aux US, le sauvetage de Credit Suisse par UBS en Europe
ou sur le plan géopolitique, la continuité de la guerre en Ukraine et un nouveau conflit engagé au Moyen
Orient.
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Les marchés actions ont profité de I'anticipation de baisse des taux des banques centrales au fur et a
mesure de la décélération de l'inflation. En effet, le 10 ans allemand a perdu -55bps sur 'année 2023 pour
terminer a 2.02%, le 10 ans US s’est stabilisé a 3.88% sur 'année.

Au niveau des Banques Centrales, le durcissement des politiques monétaires de la majorité des banques
centrales pour faire face a l'inflation s’est poursuivie durant une bonne partie de 'année. La FED a remonté
ses taux de +100bps entre début janvier et mi-juillet pour les maintenir dans I'ensemble des réunions
suivantes dans la fourchette de 5.25-5.50% (aprés +425bps de hausse en 2022). Lors de la derniére
réunion du mois de décembre, J. Powell a indiqué que le FOMC réfléchissait a la date de la premiéere
baisse de taux, qui interviendrait méme avant que l'inflation n'atteigne les +2% afin de préserver I'économie
ameéricaine. Sila FED prévoit que des baisses devraient intervenir dés 2024, la BCE ne s’est, quant a elle,
pas prononcée sur une éventuelle détente cette année-la. La BCE a marqué une pause dans sa série de
hausses des taux en octobre aprés les avoir fait passer de 0% au printemps 2022 a 4%/4.75% en
septembre 2023 (soit une hausse de +200bps sur 'année aprées +250bps en 2022). A la fin de 'année, les
principales banques centrales ont maintenu le niveau des taux directeurs inchangé (FED a 5.25%-5.50%,
BCE a 4% pour le taux de dép6t et a 4.5% pour le taux de refinancement et BOE & 5.25% comme attendu).

Sur le front géopolitique, le conflit au Moyen Orient n’a cessé de prendre de I'ampleur impliquant de
nombreux pays et constitue toujours une incertitude pour les investisseurs. La guerre entre la Russie et
'Ukraine est toujours en cours et les tensions commerciales entre les Etats-Unis et la Chine restent
d’actualité. Les Etats-Unis veulent limiter étroitement les investissements technologiques en Chine (puces,
IA, l'informatique quantique) d'ici 2024. Biden a approuvé le décret visant a restreindre les investissements
ameéricains dans certaines technologies chinoises, invoquant des problémes de sécurité nationale. Aussi,
Il n’est pas prévu que les tarifs douaniers de Trump sur la Chine soient modifiés. La Chine compte réguler
les exportations de graphite utilisé pour les batteries pour protéger sa sécurité nationale, les US voulaient
interrompre les livraisons de puces avancées. L'UE a méme accepté de se joindre aux efforts des Etats-
Unis pour protéger les industries de la concurrence bon marché.

Sur le front économique, aux Etats-Unis, la désinflation se poursuit et avec une hausse des prix de +3.1%
yoy en novembre porté par le ralentissement des prix de I'énergie. Dans la Zone Euro, les économies
tournent au ralenti et la baisse du PIB au T3 a été confirmée a -0.1%. La Chine a vu la perspective de son
rating crédit passée a négative vs stable par Moody’s. Par ailleurs, la demande intérieure montre des
signes de faiblesses : chute inattendue des importations en glissement annuel & -0.6% en novembre (vs
cons +3.9% et +3.0% précédemment). Le pays accuse une baisse de I'lPC a -0.5% en novembre (vs cons
-0.2% et ce qui a été observé précédemment), soit la plus forte baisse depuis novembre 2020. Enfin, au
Japon, l'inflation s’est stabilisée sous les +3.0% en fin d’année. Le gouvernement a revu a la hausse ses
prévisions d'inflation et prévoit désormais qu'elle atteindra +2.5% pour la prochaine année fiscale.

Dans ce contexte, le fonds enregistre une performance positive. Les grandes capitalisations avec un biais
croissance ont surperformé tout comme les actions américaines qui ont enregistré une bonne performance
sur 'année.

Sur 'année 2023, le FCP PALATINE CRISTAL DYNAMIQUE enregistre une performance de 11,02%

contre 20,64% pour son indicateur de référence.
Les performances passées du FCP ne préjugent pas de ses performances futures.

- I - INFORMATION SUR LES TECHNIQUES DE GESTION DE PORTEFEUILLE

v/ Exposition obtenue au travers des technigues de gestion efficace de portefeduille ;

v'Identité des contreparties a ces techniques ;

v' Type et montant des garanties financiéres recues par 'OPCVM afin de réduire le risque de
contrepartie ;

v" Revenus découlant de ces techniques pour I'exercice comptable et frais opérationnels directs
et indirects occasionnés.

Sur I'exercice 2023, le FCP n’a pas eu recours a ces techniques
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-1V - INFORMATION SUR LA TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR

TITRES ET LA REUTILISATION (SFTR)

v

Informations générales : Montant des titres et matiéres premiéres prétés

Montant des actifs engagés
Données sur la concentration ;
Données d’opérations agrégées pour chaque type d’opérations de financement sur titres et de
contrats d’échange sur rendement global ;
Données sur la réutilisation des garanties (collatéral) ;
Conservation des garanties regues par I'OPC dans le cadre des opérations de financement sur
titres et des contrats d’échange sur rendement global ;
Conservation des garanties fournies par 'OPC dans le cadre des opérations de financement sur
titres et des contrats d’échange sur rendement global ;
Données sur les revenus et les colts de chaque type d’opération de financement sur titres et de
contrat d’échange sur rendement global.

Sur I'exercice 2023, 'OPC n’a pas eu recours a ce type d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

-V - EXPOSITION SOUS-JACENTE ATTEINTE AU TRAVERS DES INSTRUMENTS

FINANCIERS DERIVES

Au 29/12/2023 :

v
v

Position vendeuse de 150 put Euro Stoxx 50 Price Euro Juin 2024 & 3100 ; exposition = 0.57%
Position acheteuse de 150 put Euro Stoxx 50 Price Euro Juin 2024 & 3850 ; exposition = 3.30%

- VI - INFORMATIONS D’ORDRE DEONTOLOGIQUE

- Exercice des droits de vote.

La société de gestion a défini dans son document « politique de vote » ses principes d’exercice des
droits de vote attachés aux titres détenus par les OPCVM qu’elle gére.

Les principes de notre politique de vote visent a promouvoir la valorisation a long terme de nos
investissements et a encourager le respect et la mise en application des meilleures pratiques de
gouvernance et de déontologie professionnelle.

Ainsi, PALATINE ASSET MANAGEMENT adhére aux grands principes de 'AFG en matiére de
gouvernement d’entreprise :

e« une action, une voix »,

e une assemblée générale favorisant la démocratie actionnariale,

e un conseil d’'administration indépendant et efficace,

e des rémunérations adaptées, transparentes et régulierement soumises au vote de
'assemblée générale,

e ['opposition aux dispositifs anti-OPA.

La participation au vote s’exerce en suivant les recommandations formulées par le « proxy advisor » ISS :

systématiquement pour les sociétés frangaises composant l'indice CAC40, pour les sociétés
composant I'actif des OPC labellisés ISR, pour les sociétés francaises dont le seuil de détention
consolidé est supérieur a 0,50% de la capitalisation boursiére de chaque société et enfin pour les
sociétés étrangéres détenues ayant une capitalisation boursiére supérieure a 100 M€.

ponctuellement dans les autres cas afin d’exprimer un vote de soutien ou manifester un désaccord,
ou en cas de difficultés faisant courir un risque important aux actionnaires.

v

Les droits de vote ne sont pas exercés dans les cas suivants :

v

lIs concernent toutes les sociétés détenues en dessous des seuils fixés, et les pays a POA
(Power Of Attorney) ou la procédure de vote exige des surcodts financiers.

v' La société de gestion ne pratiquant pas, sauf cas exceptionnel, de cession temporaire

d’actions, elle n'est pas concernée par les conséquences juridiques des cessions temporaires
de titres.
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Les documents de Palatine Asset management sur la Politique d’engagement actionnarial et le rapport
annuel sur I'exercice des droits de vote sont disponibles sur le site internet www.palatine-am.com
rubrique Réglementation.

lls peuvent également étre adressés gratuitement sur simple demande écrite a 'adresse suivante :
Palatine Asset Management — TSA 60140 - 93736 Bobigny Cedex 9.

- Commission de mouvements.

La commission de mouvements, facturée le cas échéant a TOPCVM a l'occasion d’'une opération
portant sur un instrument financier est intégralement reversée a la société de gestion.

- Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires.

Les intermédiaires financiers sont sélectionnés dans le respect des principes de « best execution » sur
la base d’'une approche multi - critéres faisant I'objet d’une grille d’évaluation spécifique :

- Tarification - Confidentialité

- Qualité de I'exécution - Organisation de réunions avec les émetteurs
- Qualité des analyses - Qualité du back — office

- Qualité du conseil - Traitement des litiges

- Capacité a intervenir dans des situations spéciales
Certains intermédiaires peuvent étre privilégiés de maniére plus systématique en fonction de leur
spécialisation sur certains marchés ou sur certaines valeurs.

Un Comité semestriel encadre la sélection des intermédiaires, I'évaluation de 'adéquation de la qualité
des services offerts, et analyse les statistiques d’activité et le volume de courtage

La politique de sélection et d’évaluation des intermédiaires et le compte-rendu relatif aux frais
d’'intermédiation de Palatine Asset Management pour 'ensemble des transactions sur actions réalisées
au cours de I'exercice 2023 sont disponibles sur le site www.palatine-am.com rubrique Réglementation.

Prise en compte des criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG)
Annexe ESG : Reporting article 29 LEC de la Loi Energie Climat n°2019-1147 du 08/11/2019
ex act.173 de la Loi de Transition Energétique pour la Croissance Verte (LTECV)

1) Déploiement de la démarche ESG au sein de la société de gestion
L’investissement responsable est un axe stratégique de développement pour PALATINE ASSET
MANAGEMENT qui s’est engagée depuis de nombreuses années a intégrer les enjeux
Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance (ESG) dans la gestion de certains de ses OPC.
L’analyse des criteres ESG (sur 'Environnement, le Social et la Gouvernance) de Palatine AM d’un
émetteur (action ou dette) permet d’évaluer la démarche RSE des entreprises. Notre démarche ESG se
matérialise par une politique d’intégration des risques de durabilité et I'intégration dans notre gestion des
critéres environnementaux sociaux et de gouvernance.
Palatine AM est convaincu que la prise en compte de ces criteres ESG est source de performance
financiére sur le long terme. Cette démarche permet d’associer toutes les équipes de la société de
gestion.
Palatine AM est signataire des Principes pour I'lnvestissement Responsable des Nations Unies (UN PRI).
Son engagement a pour vocation de pousser les entreprises dans une démarche de progres. Elle passe
par une politique de vote axée sur les criteres ESG, un dialogue avec les entreprises et un engagement
collaboratif avec WDI.
Toutes les informations concernant 'article 29 LEC de la Loi Energie Climat et relatives a la société de
gestion PALATINE AM sont a retrouver dans un document spécifique accessible a I'adresse suivante :
www.palatine-am.com .

2) Déploiement au niveau du fonds.
a) Prise en compte de critéeres ESG et de critéres liés au changement climatique par le fonds
Ce fonds appligue des exclusions normatives, sectorielles et de controverses dont la liste est accessible
a I'adresse suivante www.palatine-am.com
b) Politique de vote et engagement
Se référer au document ad-hoc mis en ligne sur le site internet de la société.

Réglement SFDR — Reglement TAXONOMIE

L’objectif du fonds est conforme aux dispositions de I'article 6 du reglement (UE) 2019/2088 du parlement
européen et du conseil (SFDR).

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
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Risque global du FCP

La société de gestion utilise pour calculer le risque global du FCP la méthode du calcul de 'engagement
telle que définie aux articles 411-74, 411-75 et 411-76 du reglement général de 'AMF, et par
linstruction AMF n° 2011-15.

Mention sur les rémunérations :

La rémunération variable est composée en regle générale de 70 % de critéres quantitatifs et de 30 %
de critéres qualitatifs. Ces éléments qualitatifs prennent notamment en compte : le management, le
travail en équipe (présence et participation aux comités, qualité du travail en binbme et avec le reste de
I'équipe), le partage de l'information, la participation a la réussite collective, la transparence, les intéréts
des clients et la capacité a nouer une relation de confiance avec eux, le respect des processus de
décisions d’investissement et plus particulierement l'intégration des risques en matiére de durabilité.

La rémunération variable peut étre modifiée selon les risques pris et la rentabilité de la société de
gestion. Le pourcentage appliqué pourra étre différent selon les fonctions et les résultats de chaque
collaborateur. La réduction de la rémunération variable sera significative en cas de pertes de la société,
ou d'une prise de risques passés et futurs jugée excessive et inacceptable. Elle pourra aller jusqu’a la
suppression totale de la rémunération variable. Les risques visés comprennent principalement les
risques pris en matiére de gestion, le risque de contrepartie, le risque de non-conformité, une
insuffisance en matiére de contréle, de connaissance des clients, des pratiques visant a s’éloigner de
la réglementation.

Pour I'exercice 2023, le montant total des rémunérations versées par Palatine Asset Management a son
personnel (30 collaborateurs fin de période / 28 ETP) a représenté 3 027 K€, et se décompose pour 2
354 K€ au titre des rémunérations fixes et pour 673 K€ au titre des rémunérations variables.

Aucune rémunération n’est versée par 'OPC, il n'y a pas d’intéressement aux plus-values (carried
interests).

- VIl = PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU PORTEFEUILLE

ISIN Designation Sens Date Quantité Montant(€)
FR0010915181 |PALATINE EUROPE SUSTAINABLE EMPLOYMENT PART PALATINE Vente parts OPCVM 26/05/2023 6375 1881115
FR0013468766 [PALATINE OPPORTUNITES 6-12M (1) Achat parts OPCVM 23/10/2023 1131 1165921
FR0013468766 [PALATINE OPPORTUNITES 6-12M (1) Achat parts OPCVM 26/09/2023 654 672780
LU0496786574 [LYXOR S&P 500 UCITS ETF Achat de Trackers 25/05/2023 16 842 666 217
FR0007054358 [LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50 Achat de Trackers 25/05/2023 14 853 664 067
FR0013290947 |RENAISSANCE EUROPE Z Achat parts OPCVM 26/05/2023 2444 631229
FRO000437576 [PALATINE FRANCE MID CAP (I) Vente parts OPCVM 12/05/2023 203 561274
FR0013290947 |RENAISSANCE EUROPE Z Vente parts OPCVM 26/09/2023 2334 555517
FR0013290947 [RENAISSANCE EUROPEZ Vente parts OPCVM 14/09/2023 2213 553074
FR0010298596 [MONETA MULTI CAPS (C) Vente parts OPCVM 24/01/2023 1372 502 867

- VIII - OPERATIONS OU LE GROUPE A UN INTERET PARTICULIER

Au 29/12/2023 : - OPCVM = 82,01 % de I'actif net

- IX - OPC investis a plus de 20 % en OPCVM ou FIA

Frais indirects supportés par le FCP en 2023 :

e Frais courant des OPCVM ou FIA détenus :
rétrocessions percues par le FCP.

e Commission de souscriptions/rachats :
souscription ou le rachat d’autres OPC.

¢ Rémunération de prises en pension : néant.

1,42% TTC de l'actif net, déduction faite des

Aucune commission n'a été prélevée lors de la
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- X - INFORMATIONS PARTICULIERES

CHANGEMENTS INTERVENUS :

Depuis janvier 2023, le fonds peut utiliser des instruments financiers a terme sur actions et sur Taux a
des fins de couverture ou d’exposition de son portefeuille. Jusqu’alors, seuls les instruments financiers
a terme sur actions étaient autorisés uniquement en couverture du risque actions.

CHANGEMENTS A INTERVENIR SUR LE PROCHAIN EXERCICE :

Néant.
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FCP PALATINE CRISTAL DYNAMIQUE

86, rue de Courcelles
75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCP PALATINE CRISTAL DYNAMIQUE,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) PALATINE CRISTAL DYNAMIQUE relatifs a
I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 31 décembre 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréeciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme

Y

significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractéere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
'existence ou non d'une incertitude significative liee a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d’une
incertitude significative, il attire lattention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait a Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Jean-Luc MENDIELA

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 4
Exercice clos le 29 décembre 2023



BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 20 646 042,91 19 868 506,54
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 20 586 192,91 19 868 506,54

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays

20 586 192,91

19 868 506,54

Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 59 850,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 59 850,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 0,00 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS 98 043,27 20 982,34
Liquidités 98 043,27 20 982,34
TOTAL DE L'ACTIF 20 744 086,18 19 889 488,88
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 19 685 758,92 20 075 241,38
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 1200 478,28 -21 469,49
Résultat de I'exercice (a,b) -170 952,53 -179 315,99
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 20 715 284,67 19 874 455,90
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 14 100,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 14 100,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 14 100,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 14 701,51 15 032,98
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 14 701,51 15 032,98
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 20 744 086,18 19 889 488,88

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Options
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3100 169 561,88 0,00
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3850 807 114,52 0,00

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
AUTRES OPERATIONS
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 3 055,89 109,16
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 7747,78 0,00
TOTAL (1) 10 803,67 109,16
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 554,05 1252,73
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 554,05 1252,73
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 10 249,62 -1 143,57
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 190 084,51 187 216,70
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) -179 834,89 -188 360,27
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 8 882,36 9 044,28
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -170 952,53 -179 315,99
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaisseés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Postes du bilan et opérations a terme ferme et conditionnelles :

* Les obligations libellées en devises européennes sont évaluées au cours de cloture du jour coté sur un
marché central ou elles sont inscrites, ou en fonction d’'un cours calculé a partir d’'un spread de marché reporté
sur une courbe de taux de référence.

* Toutes les obligations (francaises et étrangéres) sont valorisées avec un coupon calculé a J+2.

* Les actions de la zone Euro, ou des autres pays européens sont évaluées au cours de cléture du jour
ou au dernier cours connu.

* Les titres étrangers sont évalués au cours de cléture du jour ou au dernier cours connu.

* Les titres de créances négociables a moins de trois mois peuvent étre évalués de fagon linéaire. Ceux
a plus de trois mois sont valorisés au prix du marché du jour.

* Les OPC sont évalués a la derniére valeur liquidative connue.
* Les pensions livrées sont évaluées au prix du contrat (principal + intéréts).

* Les opérations réalisées sur les marchés a terme ferme et conditionnel sont évaluées sur les marchés
francais et étrangers au cours de cléture du jour

* Pour les opérations de change a terme, le report/déport est amorti linéairement sur la période du
contrat.

* Les contrats d’échange de taux d’intérét sont évalués a leur valeur de marché en fonction du prix calculé
par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal + intérét) au taux du marché. Ce prix peut étre corrigé
du risque de signature.

Pour les contrats dont la durée de vie est ou devient inférieure a trois mois, les flux d’intérét a verser et a
recevoir sont linéarisés sur la durée de vie restant a courir.

La société de gestion procéde a I'évaluation des instruments financiers, contrats, valeurs et dépéts dont le
cours n'a pas été constaté ou qui n’ont pas fait I'objet de cotation le jour d’établissement de la valeur liquidative.

Engagements hors-bilan :

* Les contrats a terme ferme sont évalués a la valeur de marché.
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* Pour les opérations a terme conditionnelles, I'évaluation a la valeur de marché résulte de la
traduction en équivalent sous-jacent des contrats.

* Les bons de souscription et les warrants sont inscrits a I'actif du bilan :

- Les warrants sont considérés en engagement hors bilan au niveau du tableau d’exposition au risque action
par leur traduction en équivalent d’actions sous-jacentes.

- Les bons de souscription peuvent étre inclus dans le tableau d’exposition aux risques a leur valeur
boursiére ou traduits en équivalent sous-jacents.

* Les contrats d’échange de taux d’intérét sont évalués
a leur valeur nominale.

Frais facturés a 'TOPCVM

Ces frais recouvrent :
> Les frais de gestion financiére

> Les frais administratifs externes a la société de gestion (commissaires aux comptes, frais liés au

dépositaire, a la délégation de la gestion comptable, frais techniques de distribution, frais juridiques
propres a 'OPC, ...)

> Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d’OPC investissant a plus de
20% dans d’autres OPC

> |LLes commissions de mouvement

> La commission de surperformance

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction

Frais facturés a TOPCVM Assiette Assiette Taux / Baréme
1 Frais de gestion financiére Actif Net 0,90% TTC
et
2 Frais administratifs externes a la société
de gestion
3 Frais indirects maximum (commissions Actif Net 2.20% taux maximum
et frais de gestion)
4 Commissions de mouvement Prélévement sur Néant
chaque transaction
5 Commission de surperformance Actif Net Néant

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 5 blocs de frais évoqués ci-dessus et
doivent dans ce cas étre mentionnés ci-apres :

* Les contributions dues pour la gestion de 'OPCVM en application du d) du 3° du Il de l'article L.621-5-3 du
code monétaire et financier ;

* Les impdts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels et non
récurrents ;

* Les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : lehman) ou

d’'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

La rétrocession de frais de gestion a percevoir est prise en compte a chaque valeur liquidative. Le montant
provisionné est égal a la quote—part de rétrocession acquise sur la période considérée

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
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Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du

solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins -
values nettes réalisées
Parts PALATINE CRISTAL Capitalisation Capitalisation
DYNAMIQUE
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 19 874 455,90 25 489 948,42
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 3301 549,29 1601 382,50
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -4 623 182,71 -3 764 768,00
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 1335 757,94 155 517,02
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -81 484,72 -173 534,44
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 35 150,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -45 780,00 0,00
Frais de transactions -4 179,58 0,00
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dép6éts et instruments financiers 1176 412,44 -3 245 729,33

Différence d'estimation exercice N 2933 500,49 1757 088,05

Différence d'estimation exercice N-1 -1757 088,05 -5002 817,38
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme -73 579,00 0,00

Différence d'estimation exercice N -73 579,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -179 834,89 -188 360,27
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 20 715 284,67 19 874 455,90
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE
Actions
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

0,00

0,00

0,00

976 676,40
976 676,40

0,00

0,00

0,00

0,00

4,71
4,71

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98 043,27 0,47
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
assimilées
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 98 043,27 | 0,47 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér::itéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023
CREANCES
TOTAL DES CREANCES 0,00
DETTES
Frais de gestion fixe 14 701,51
TOTAL DES DETTES 14 701,51
TOTAL DETTES ET CREANCES -14 701,51
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 7 345,931 3301 549,29
Parts rachetées durant I'exercice -10 272,532 -4 623 182,71
Solde net des souscriptions/rachats -2 926,601 -1 321 633,42
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 44 926,269

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 190 084,51
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
oPC 16 988 979,29
FR0014005LN3 PALATINE AMERIQUE | EURO 3560 573,65
FR0010370528 PALATINE CONVICTION CREDIT 3-5 ans Part | 112 537,83
FR0000990921 PALATINE ENTREPRISES FAMILIALES 1908 393,53
FR0010915181 PALATINE EUROPE SUSTAINABLE EMPLOYMENT PARTS 4 085 235,85
PALAT
FR0000437576 PALATINE France MIDCAP C 1580 137,22
FR0013468766 PALATINE OPPORTUNITES 6-12 MOIS | 2927 542,57
FR0010377564 PALATINE OPTIMUM CREDIT 1-3 ans | 407 274,32
FR0010341800 PALATINE PLANETE FCP PART | 2 407 284,32
Instruments financiers a terme 0,00

Total des titres du groupe

16 988 979,29
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -170 952,53 -179 315,99
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total -170 952,53 -179 315,99
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -170 952,53 -179 315,99
Total -170 952,53 -179 315,99
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 1200 478,28 -21 469,49
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total 1200 478,28 -21 469,49
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 1200 478,28 -21 469,49
Total 1200 478,28 -21 469,49
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net en EUR 17 779 119,81 17 603 234,67 25489 948,42 19 874 455,90 20 715 284,67
Nombre de titres 450,572 441,867 52 862,950 47 852,870 44 926,269
Valeur liquidative 39 458,99 39 838,31 482,18 415,32 461,09
unitaire

Capitalisation

unitaire sur +/- 2 087,91 1408,24 39,38 -0,44 26,72
values nettes

Capitalisation

unitaire sur -329,41 -329,39 -3,76 -3,74 -3,80
résultat
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'\f;ﬁf
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
COMGEST RENAISSANCE EUROPE Z EUR 4 097,4185 1097 370,62 5,30
MONETA MULTI CAPS C EUR 2261,3934 834 047,11 4,03
M(L:JII:I_'I; E_Il\_lllzTS FRANCE SICAV LYXOR EURO STOXX 50 (DR) EUR 14 853 707 225,60 342
PALATINE AMERIQUE | EURO EUR 31,363 3 560 573,65 17,18
PALATINE CONVICTION CREDIT 3-5 ans Part | EUR 483,784 112 537,83 0,54
PALATINE ENTREPRISES FAMILIALES EUR 88 515,47 1908 393,53 9,22
EQIEQPNE EUROPE SUSTAINABLE EMPLOYMENT PARTS EUR 13 603,396 4085 235,85 19.72
PALATINE France MIDCAP C EUR 569,848 1580 137,22 7,62
PALATINE OPPORTUNITES 6-12 MOIS | EUR 2 805,315 2927 542,57 14,13
PALATINE OPTIMUM CREDIT 1-3 ans | EUR 328 407 274,32 1,96
PALATINE PLANETE FCP PART | EUR 61 741,07 2 407 284,32 11,63
TOTAL FRANCE 19 627 622,62 94,75
LUXEMBOURG
LYXOR SP 500 UCITS ETF D DIS EUR 16 843 741 159,37 3,58
MANDARINE EUROPE MICROCAP | EUR 864,732 217 410,92 1,05
TOTAL LUXEMBOURG 958 570,29 4,63
2050 19291 | 9938
TOTAL Organismes de placement collectif 20 586 192,91 99,38
Instruments financier a terme
Engagements a terme conditionnels
Engagements a terme conditionnels sur marché réglementé
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3100 EUR -150 -14 100,00 -0,07
DJ EURO STOXX 50 06/2024 PUT 3850 EUR 150 59 850,00 0,29
':'éog':':;rl;elirt\gagements a terme conditionnels sur marché 45 750,00 0,22
TOTAL Engagements a terme conditionnels 45 750,00 0,22
TOTAL Instruments financier a terme 45 750,00 0,22
Dettes -14 701,51 -0,07
Comptes financiers 98 043,27 0,47
Actif net 20 715 284,67 100,00
Parts PALATINE CRISTAL DYNAMIQUE EUR 44 926,269 461,09
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